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Emitent: Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

30. fijna 2020

Stanovisko predstavenstva a dozorci rady Arca Capital CEE, uzavieny investicni fond, a.s.
k nékterym otazkam akcionaru

Pfedstavenstvo spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s. v ramci transparentnosti
a rovného pristupu k informacim zverejniuje odpovédi na otazky, které obdrzelo od spolecnosti ARCA
OPPRTUNITY, SICAV, a.s. konajici na ucet podfondu ARCA OPPORTUNITY — podfond 1:

1. Pololetni zprdva informuje o vzniku zajisténi pohleddvek vici dluznikim ze skupiny Arca Capital i

vici dluznikm Krupa Global Investments, a.s. NFA Holding. a.s. a Acquisition Capital, a.s. Jakd je
hodnota zajisténi ve srovndni s hodnotou zajisténych pohleddvek Fondu (pfed a po precenéni k
30.6 2020) vici vyse uvedenym subjektiim? V jaké pozici je Fond vici pfipadnym jinym véritelim s
oprdvnénimi vztahujicimi se na stejné zdstavy?

Hodnota podilu ve spole¢nosti Winner Group a.s. zajistujici pohledavky fondu viéi dluznikim ze
skupiny Arca byla znalcem stanovena k 30.6.2020 na 329 mil. K¢. VySe pohledavek za dluzniky ze
skupiny Arca byla k datu 30.6.2020 celkem 299 mil. K¢. Hodnota téchto pohledavek byla znalcem
stanovena na 193,9 mil. K¢ a jejich ocenéni zohledriuje ¢asovou hodnotu realizace zastavy (viz
Pololetni zprava za obdobi od 1.1.2020 do 30.6.2020 (dale jen ,Pololetni zprava“ - strany 10 a 11)

Hodnota projektu ve vlastnictvi spolecnosti PDC Industrial 121 sp. z 0.0. po odecteni seniorniho
bankovniho financovani byla znalcem stanovena na 277 mil. K¢, coZ pokryva vysi pohledavky Arca
Capital Slovakia, a.s., ke které ma fond zfizeno zastavni pravo maximalné do souhrnné hodnoty
jistin ve vysi 9 mil. EUR. Vyse pohledavek za dluzniky Krupa Global Investments, a.s. NFA Holding.
a.s. a Acquisition Capital, a.s. byla k 30.6.2020 celkem 227,6 mil. K¢ a jejich hodnota byla znalcem
stanovena na 162,4 mil. K& Ocenéni zahrnuje ¢asovou hodnotu realizace zastavy (viz Pololetni
zprava strany 10 a 11).

Otazka tykajici se pozice Fondu vici pfipadnym jinym véfiteldm s opravnénimi vztahujicimi se na
stejné zastavy je neurcitd a nesrozumitelna, pricemz vyvolavad divodné obavy, Ze snad tazatel
disponuje informacemi nad radmec verejné dostupnych a smlouvou danych informaci a je osobou
propojenou se zastavcem. Fond byl smluvné ujistén o neexistenci pravnich vad k zastavé, original
akcie WINNER GROUP, a.s. je uloZena u depozitafe Fondu a neobsahuje Zadny rubopis, ktery by
potvrzoval existenci jakéhokoli dalSiho zajisténi.

. MdzZe ucinnost vyse uvedeného zajiSténi negativné ovlivnit skutecnost, Ze nékteri dluZnici
zajisténych pohleddvek jsou soucasné i akciondri fondu? Konkrétné se jednd o spolecnost Arca
Capital Bohemia, a.s., spolecnost Arca Investments, a.s. a spole¢nost KGI Global Investments a.s.?

Otazka je nesrozumitelnd a neuréita. U&innost pravniho jedndni se posuzuje k pravnimu jednani
GcéastnikG daného vztahu, tj. v daném pripadé zajistovaciho prevodu prava a zastavni smlouvy,
oznaceni dluznici Zadné pravni jednani ve vztahu k zajisténi s Fondem necinili.

. Pololetni zprdva informuje, Ze v dobé jejiho zverejnéni bylo u Ceské ndrodni banky vedeno fizeni o
vydani predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby pro nového c¢lena predstavenstva a
feditele fondu. Zdddme o informaci, jak a kdy Fond svym akciondriim vysledek tohoto Fizeni sdéli.
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Tato informace jiz byla zverejnéna:
https://www.arcacapitalcee.cz/content/uploads/2020/10/arca-capittal-cee-vnitrni-informace-

sankot.pdf

. Jak v soucasné dobé Fond zajistuje povinnosti kladené na Fond dle § 20 zdkona ¢. 240/2013 Sbh., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech (ddle jen ,ZISIF®), tj. zajisténi Fidiciho a
kontrolniho systému? Pokud pan Janiga odstoupil ze své funkce predsedy predstavenstva, kdo nyni
vykondva jeho funkci? Vyvozujeme tak, jelikoZ Pololetni zprdva byla z jeho strany nepodepsand.
MidzZeme ji tedy povaZovat za findini a platnou? Jak je zabezpecena zastupitelnost vedoucich osob
v ramci fidiciho a kontrolniho systému? Kdo v soucasné dobé a v dobé do dne 26. ¢ervna 2020
vykondvd/vykondval funkci interniho auditu a funkci compliance Fondu, pokud pani Mgr Dana
Holcman byla do dne 26. cervna 2020 c¢lenkou dozorci rady, coZ jsou funkce neslucitelné? Kdo
zajistuje nezavislou funkci rizeni rizik?

Funkce predsedy prfedstavenstva je neobsazena, coZ viak nemad Zadny vliv na zastupovani a fizeni
Fondu. Podle platnych stanov Fondu neni kzastupovani Fondu nezbytné jednani predsedy
predstavenstva, ale pouze dvou ¢lenl predstavenstva. Podle ustanoveni § 119 odst. 2 pismeno e)
zakona ¢. 256/2004 Sb. obsahuje Pololetni zprava prohlaseni opravnénych osob emitenta.
Ustanoveni § 119 odst. 2 pismeno e) neuvadi, Ze je nezbytné prohlaseni vSech opravnénych osob.

Fond je pIlné administrovan investi¢ni spolecnosti, kterd podle ustanoveni § 38 odst. 1 pismeno k)
zakona €. 240/2013 Sb. vyhotovuje a aktualizuje vyroéni a pololetni zpravy fondu. Zastupitelnost
vedoucich osob je feSena vnitfnimi predpisy Fondu, o aktudlnim zabezpeceni fidiciho a
kontrolniho systému byla informovana Ceska narodni banka, které jsou pribéiné predkladany i
veskeré zapisy ze zasedani dozorci rady s popisem jednani Mgr. Janigy.

Funkci interniho auditu vykonaval do 1.1.2020 Mgr. Jakub KFivan, compliance Monika Christovova.
Uvedené osoby byly fadné oznameny Ceské narodni bance. S G&innosti od 2.1.2020 je interni
audit, compliance a fizeni rizik vykonavan povérenou investi¢ni spole¢nosti. Uvedené bylo radné a
pfedem oznameno Ceské narodni bance.

. Jak byla transakce prodeje obchodnich podilii OH Investments Holding a.s. ve spolecnostech
Ondrasovka, a.s. a Karlovarskd Korunni, s.r.o. promitnuta do vysledku Fondu, jako viastnika
obchodniho podilu 36,03 % ve spolecnosti OH Investments Holding a.s.? Z Pololetni zprdvy je
zrfejmé promitnuti prostrednictvim precenéni obchodniho podilu v OH Investments Holding a.s., na
zdkladé znaleckého posudku Mazars Cosulting, s.r.o.

Viz Pololetni zprava strana 10

. V Pololetni zpravé taky zaznélo, Ze Fond, jako majitel 36,03% podilu ve spolecnosti OH Investments
Holding a.s., bude usilovat o ziskdni vynosu z uvedené majetkové ucasti. Zdddme o vysvétleni,
jakym zpusobem tento vytéZek bude do Fondu vyplacen.

O zpUsobu, jakym spoleénost OH Investments Holding a.s. naloZi svytéZzkem transakce se
spole¢nosti Kofola Ceskoslovensko, a.s., musi rozhodnout valnd hromada OH Investments Holding,
a.s. Jedna se o transakci ucetniho obdobi 2020, Fond tedy predpoklada, Zze rozhodovani bude
pfedmétem valné hromady, kterd bude schvalovat ucetni zavérku za ucéetni obdobi 1.1.2020 —
31.12.2020. Fond bude samozfejmé v zajmu svych akcionaf( usilovat o maximalizaci tohoto
vytézku.
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